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CRISE - LUZ AMARELA

“Em correspondéncia comercial ha trés principios que convem ter presentes: antes mais explicado que mais
breve; antes muitos paragrafos do que poucos; antes responder depressa, embora dizendo s6 parte, que demorar
para dizer tudo”. Fernando Pessoa (1888-1935) (Caras, Sdo Paulo: Ed. Caras, n. 786, 28 nov. 2008, CitacGes).

0s EUA, os indices continuam caindo, mas

estdo recuando menos. Se apresentassem o

mesmo ritmo de queda dos Gltimos meses
de 2008, ndo estariamos numa recessao, mas numa
depressdo profunda. Os indices da economia para
acompanhar a recuperagdo sdo os relativos a
consumo, investimento das empresas, producdo
industrial e mercado imobiliario. Esses indices ainda
ndo apontam luz verde, mas luz amarela. Vamos sair
desta crise no préximo ano, avalia Nouriel Roubini,
professor da Universidade de Nova lorque (Folha de
S. Paulo, Sdo Paulo, 22 maio 2009, p. B10).

2. No Brasil, o desempenho sera positivo no 2°
trimestre de 2009, apds fortes quedas nos dois
trimestres anteriores (queda de 3,6% do PIB no 4°
trimestre de 2008). A sorte do Brasil é possuir um
mercado doméstico robusto a ser explorado. J4 as
exportacBes dependem mais da recuperacdo do
preco das’commodities” (id.).

3. A escalada recente das bolsas ndo deve ser
sustentavel, porque o movimento estd indo além dos
dados da recuperacdo da economia. Pode haver uma
correcdo (id.).

4.0 momento ¢ bastante complexo. Iniciadaem
dez. de 2007, a crise financeira enfrentada é a pior
desde a Grande Depressdo. Nos Ultimos dezoito
meses, aconteceram mais coisas que nos 70 anos
anteriores (id.).

5. Os bancos dos EUA apressam-se para figurar
na primeira leva de instituices
financeiras a reembolsar 0s
recursos de socorro concedidos
pelas autoridades monetarias

“0Brasil saira da

presidente do BCB, diante da enxurrada de dolares
de investidores estrangeiros provocando a
valorizagdo do real, de US$ 2,536 em 04 dez. 2008
para US$ 2,037 em 21 maio 2009 (Folha de S. Paulo,
S&o Paulo, 22 maio 2009, p. B4).

8. A valorizagdo do real, em face da volta do
fluxo da moeda americana, é preocupante, embora
seja sinal de robustez, avalia Guido Mantega,
ministro da Fazenda (Folha de S. Paulo, Sdo Paulo,
23maio 2009, p. B3).

9. Varios paises em desenvolvimento ja entram
na rota da recuperagdo, incluindo o Brasil. Nas
economias avangadas, a recuperacao serd muito mais
lenta, segundo o Instituto de Finangas Internacionais
—IIF (sigla em inglés) (Folha de S. Paulo, S&o Paulo,
23maio 2009, p. B3).

10. O movimento de forte valorizagéo nas bolsas
nos Ultimos meses € visto. por muitos economistas,
como tentativa prematura de antecipar o inicio da
retomada. Os brotos da recuperagéo ainda séo muito
verdes e frageis (Folha de S. Paulo, Sdo Paulo, 23
maio 2009, p. B3).

11. Acrise pode ser desdobrada em duas: uma, a
crise financeira; a outra, a crise do clima ou do
aquecimento global. A crise do clima também é
resultado da acdo dos paises industrializados no
passado. Ndo basta cuidar da crise financeira. Para
ser competitivo, criar empregos e lidar com os efeitos
climéticos, o Brasil tem uma oportunidade de revisar
sua estratégia de crescimento, a partir
de trés dreas: 12) gastos do governo;
22) inovagdo; e 32) recursos naturais.
Na area dos gastos do governo, 0

(Folha de S. Paulo, S&o Paulo, 20 Cr15¢ antes da Malor Brasil destina mais recursos aos bens
maio 2009, p. C11). fanal! privados (subsidios a capital, crédito
6. O Banco Central Europeu — parte dOS pa|595 dirigido, previdéncia e gastos

BCE reduziu os juros bésicos de
1,25% para 1,00% ao ano numa
tentativa de frear o declinio econdmico. A economia
européia deve encolher 4% em 2009. O BCE
também anunciou a decisdo de efetuar a compra
direta de ativos e destinou 60 bilhdes de euros paraa
aquisicdo de titulos emitidos por empresas da zona
doeuro (Folhade S. Paulo, Séo Paulo, 08 maio 2009,
p.B10).

7. O Brasil saira da crise antes da maior parte dos
paises. O mercado internacional ja aposta nesse
sentido, e alguns setores do mercado mostram
excesso de euforia, alerta Henrique Meirelles,

Crédito & Duplicata

burocraticos), em detrimento dos
bens publicos (incluem
infraestrutura, educacéo, ambiente, etc.). Na &rea da
inovacdo, o0 Brasil investe pouco. O setor privado
precisa embarcar, ndo o governo. Na area dos
recursos naturais, o Brasil precisar ampliar 0s
investimentos em praticas sustentaveis. Poderia ser
lider em combinar infraestrutura com preservagao
ambiental. Nao é necessario eliminar os recursos
naturais para se desenvolver. Na india e na China
ndo sobrou muita coisa. A area de recursos naturais é
a de maior forga do Brasil no mundo. Esses recursos
serdo cada vez mais valorizados nos préximos 50
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anos, conclui Vinod Thomas, diretor do Bird (Folha
de S. Paulo, Sdo Paulo, 24 maio 2009, p. A24).

12. O PIB dos paises integrantes da Organizagéo
para a Cooperacdo e Desenvolvimento — OCDE,
formada por 30 das maiores economias globais,
encolheu 2,1% no 1° trimestre de 2009, a maior
queda desde o inicio da pesquisa em 1960 (Folha de
S. Paulo, So Paulo, 26 maio 2009, p. B5).

13. Faz parte da natureza humana a
subestimagéo dos riscos, especialmente os grandes
riscos. Somos bons para prever a chuva, mas ndo o
furacdo. O mundo é um lugar instavel, no qual as
coisas sdo complicadas. N&o compreendemos o
mundo a nos cercar, e essa idéia é aterrorizante.
Ainda ndo compreendemos bem a crise de 2008,
avalia Daniel Kahneman, ganhador do Prémio Nobel
de Economia de 2002 (Folha de S. Paulo, S&o Paulo,
31 maio 2009, p. B7).

14. As pessoas trabalham com estatisticas
erradas sobre 0 mundo e ignoram o risco de eventos
aleatdrios e imprevisiveis. Esses eventos, no entanto,
acabam governando 0 mundo. S&0 esses 0s cisnes
negros, de acordo com Nassim Taleb, autor de "O
cisne negro” (id.).

15. Quando um evento ndo esperado acontece,
as pessoas 0 compreendem e podem explica-lo.
Somos grandes contadores de histdrias ... (id.).

16. Os investidores institucionais atuam de
forma muito diferente da psicologia do investidor
individual. Eles tém mais informacdo, além de
utilizarem pesquisas e tecnologia para detectar
oportunidades. Os investidores institucionais e 0s
investidores individuais ndo respondem da mesma
forma as mesmas noticias. O investidor institucional
¢ mais estavel e costuma tomar vantagem do
investidor individual. Na tentativa de acertar, o
investidor individual reage demais e erra mais e mais
(id.).

17. A recente alta do mercado financeiro talvez
sirva para demonstrar a diferenca de direcéo entre 0s
investidores institucionais e 0s investidores
individuais. Ap6s as perdas, 0s investidores
individuais deverdo tornar-se cada vez mais
conservadores, como ocorreu depois da Grande
Depressao por um longo periodo (id.).

Newton Freitas
Presidente do Conselho Diretor da (ABANCE)
<http://mww.newton.freitas.nom.br/> newtonfreitas@terra.com.br
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Francisco Jose Mateus

Gerente-geral do Banco Itau, presidente da Diretoria da ABANCE

“Um banco n&o se faz com capital.
Ele é construido por homens e idéias.
Esses dois elementos séo o seu maior lastro”.

Olavo Egydio Setubal (1923-2008)

duplicata é titulo de crédito criado pelo direito
Abrasileiro. Ainda em 1850, o Codigo Comerecial, art.
219, impds a obrigacdo de extracdo, no ato de
entrega da mercadoria, em duas vias, da ‘fatura ou conta dos
géneros vendidos’, conferindo & via do vendedor forca de
titulo cambial, habil para a cobranga judicial da compra e
venda mercantil (art. 427).

2. Mais de um século depois, ja incorporada aos nossos
usos e costumes comerciais, a duplicata foi definitivamente
disciplinada pela Lei n® 5.474, de 1968, e submeteu-se ao
mesmo regime juridico cambial dos demais titulos de
crédito. Por conseguinte, a duplicata estd sujeita aos
principios da cartularidade, da literalidade e,
principalmente, da autonomia das obrigacdes, condicdo
indispenséavel a circulaco dos titulos de crédito.

3. A autonomia implica a independéncia das
obrigacBes contidas num mesmo titulo. Por conseguinte,
sendo qualquer uma dessas obrigacdes nula ou anulavel, tal
circunstancianéo se estende as demais.

4. Uma vez posto em circulagéo, o titulo se reveste
entdo de duas caracteristicas fundamentais: a abstracdo e a
inoponibilidade das excecdes pessoais aos terceiros de boa-
fé.

5. Essas caracteristicas constituem, na realidade,
desdobramentos do préprio principio da autonomia, duas
faces duma mesma moeda: a primeira, de carater material, a
limitar a relevancia do vinculo entre o titulo de crédito e o
negdcio de origem; e a sequnda, de natureza processual, a
restringir as matérias de defesa passiveis de serem suscitadas
pelo devedor do titulo executado.

6. Na hipotese especifica da duplicata, para a sua
cobranca judicial, basta o proprio titulo, uma vez aceito, de
acordocomoart. 15 daLein®5.474, de 1968.

7. Noutras palavras, ndo se exige do endossatario a
conferéncia da regularidade do aceite, pois se trata de ato
cambial pelo qual o titulo transmuda de causal para abstrato,

desvencilhando-se do negdcio originario. Mais ainda:
estando o aceite compreendido na relago fundamental a dar
causa a emissao do titulo, restricdes a ele relacionadas ndo
podem ser suscitadas pelo sacado para impugnar sua divida
frente a outra pessoa, ando ser o proprio sacador.

8. Aduplicata é tdo abstrata quanto os demais titulos de
crédito, uma vez que entre exeqliente e executado de
qualquer um deles somente serdo relevantes os aspectos
referentes a relagdo juridica especifica que os aproxima,
sendo indiferente se tal relagéo é a que deu origem ao titulo
cambiario ou ndo', conforme anota Fabio Ulhoa Coelho
(‘Manual de direito comercial: direito de empresa’. Sdo
Paulo: Saraiva, 1007, 18a. ed.,p. 289).

9. A regra, aliés, foi incorporada também pelo Cédigo
Civil de 2002. De acordo com o art. 916, inscrito no capitulo
relativo aos titulos & ordem, ‘as excecdes, fundadas em
relacéo do devedor com os portadores precedentes, somente
poderdo ser por ele opostas ao portador, se este, ao adquirir
otitulo, tiver agido de ma-fe".

10. Particularmente no tocante a regularidade do
aceite, nos termos do art. 43 do Decreto n®2.044, de 31 dez.
1908, ‘as obrigacdes cambiais sdo auténomas e
independentes umas das outras. O signatario da declaracdo
cambial fica, por ela, vinculado e solidariamente
responsavel pelo aceite e pelo pagamento da letra, sem
embargo da falsidade, da falsificagdo ou da nulidade de
qualquer outraassinatura’.

11. O entendimento até aqui exposto é corroborado
pelo Superior Tribunal de Justica — STJ. Essa Corte ja
decidiu: a despeito do vinculo da duplicata mercantil com a
compra e venda ou a prestagéo de servico, havendo aceite
“desaparece a causalidade, passando o titulo a ostentar
autonomia bastante para obrigar a recorrida ao pagamento
da quantia devida, independente do negécio juridico que
Ihe tenha dado causa” (REsp 668.682/MG, 42 Turma, rel.
min. Hélio Quaglia Barbosa, DJde 19 mar. 2007).

12. Assim, reconhecida expressamente a existéncia de
aceite nas duplicatas, embora irregulares, bem como a boa-
fé¢ do credor/endossatario, ndo h& como afastar a
exequibilidade dos titulos.

13. Ausente qualquer indicio de mé-fé por parte do
endossatario, ele ndo responde por fatos alheios ao negécio
juridico por meio do qual se vinculou ao titulo de crédito,
sob pena de contrariedade a propria esséncia do direito
cambiario, aniquilando sua principal virtude, ou sgja,
permitir afacil e répida circulagéo do crédito.

14."Nao halei que imponhaao endossatario o dever de
pesquisar a causa de emissdo. O titulo de crédito, mesmo
causal, adquire autonomia e abstracdo plenas com a
circulagdo’, de acordo com outro precedente do STJ (AgRG
no Ag 558.801/RS, 32 Turma, rel. min. Humberto Gomes de
Barros, DJ de 18 dez. 2006).

15. Ahigidez do funcionamento do sistema cambial se
mostra indispensavel ao pleno desenvolvimento das
relagBes comerciais. Mas a preservagdo desse sistema nao
implica deixar ao desamparo as vitimas do saque indevido
de titulos. Para tais hipdteses 0 nosso ordenamento juridico
reserva o direito de regresso e a indenizagdo por perdas e
danos, além de considerar crime, tipificado no art. 172 do
Cadigo Penal, a emissdo de duplicata ndo representativa de
mercadoria vendida, em quantidade ou qualidade, concluia
ministra Nancy Andrighi em seu voto no recurso especial n®
1.102.227 - SP, julgado em 12 maio 2009.
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Roberto Smith
Presidente do Banco do Nordeste

O Conselho Monetario Nacional - CMN, por meio da
Resolugdo n® 3.728, de 28 maio 2009, dispde sobre 0s
limites de direcionamento para a contratagdo de
operagdes com recursos da exigibilidade da poupanca
rural. Os recursos terdo o seguinte direcionamento: | -
no minimo 68% devem ser aplicados em operacdes de
crédito rural (MCR 6-4-6-"a"); Il - até 32% podem
ser aplicados na aquisicdo de Cédulas de Produto Rural
(CPR) e na comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos de origem agropecuaria ou
de insumos utilizados naquela atividade (MCR 6-4-6-"b"
e"c").

Sonia Maria Meira Guimaraes
gerente-chefe (Agéncia Empresas)

A Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, por
meio da Portaria n® 810, de 13 maio 2009, dispde sobre
inclusdo, reativagdo, suspensao e exclusdo de devedores
no Cadastro Informativo dos créditos ndo quitados de
orgados e entidades federais — CADIN, instituido pela Lei
n® 10.522, de 19 jul. 2002. A nova regra oferece mais
seguranga para 0s contribuintes quanto aos
procedimentos adotados para inscri¢do de devedores no
CADIN (Valor, S&o Paulo, 20 maio 2009, p. E1).

Luiz Henrique Mascarenhas C. Silva
Diretor Financeiro e de Mercado de
Capitais do Banco do Nordeste

A “Advent International - Global Private Equity’

AB;ANCE

ingressou em 08 maio 2009 no quadro acionario da Cetip
S.A. A participacdo é de 30% do capital. O investimento
foi da ordem de R$ 360 milhdes. Uma das maiores
gestoras de “private equity” do mundo, a Advent, além da
solidez e da trajetoria de sucesso no Brasil e na América
Latina, acumula experiéncia e conhecimento em servigos
financeiros e, ao longo de sua trajetoria, apdia empresas
lideres em seus setores, destaca Edgar da Silva Ramos,
presidente do Conselho de Administragdo da Cetip. O
processo de mudancas na Cetip comecou a
desmutualizacdo e a transformagdo em sociedade
anénimaem 01 jul. 2008. O objetivo é tornar a Cetip uma
empresa de mercado, com gestdo mais moderna e
participando ativamente do desenvolvimento do mercado
de capitais do Brasil. A entrada da Advent é resultado da
procura de um socio estratégico/financeiro, conclui Edgar
Ramos em Comunicado aos Acionistas de 08 maio 2009.

Caio César Rocha
Advogado, consultor do Sindicato das Sociedades de
Credito, Financiamento e Investimento do Estado do
Ceara, membro do Superior Tribunal de Justica
Desportiva (STJD) da CBF e da Camara de Resolucdo de
Disputas (CRD), tribunal esportivo mantido pela
"Fédération Internationale de Football Association
(Fifa)

O Superior Tribunal de Justica — STJ continua
consolidando a jurisprudéncia sobre contratos bancarios.
A Corte jaeditou as sequintes sumulas em 2009:

Simula 382 (27 maio 2009): A estipulacdo de juros
remuneratorios superiores a 12% ao ano, por si s0, néo
indicaabusividade.

Sumula 381 (DJ 05 maio 2009): Nos contratos bancarios,
¢ vedado ao julgador conhecer, de oficio, da abusividade
das clausulas

Sumula 380 (DJ 05 maio 2009): A simples propositura da
acdo de revisdo de contrato ndo inibe a caracterizacdo da
morado autor.

Sumula 379 (DJ 05 maio 2009): Nos contratos bancarios
ndo regidos por legislagdo especifica, 0s juros moratorios
poder&o ser convencionados até o limite de 1% ao més.
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Rogério Silva Maia Pereira, DAYCOVAL:Em 26
mar. 2009, 0 CMN, por meio da Resolucdo n° 3.682
autorizou o FGC a ampliar a garantia sobre a
captagdo.e surgiram os depdsitos a prazo com
garantia especial - DPGE. A garantia passou de R$ 60 mil para
R$ 20 milhdes, por depositante, no caso de recibo de deposito a
prazo, observado o prazo minimo de 6 meses e 0 maximo de 60
meses, até o limite de R$ 5 bilhdes por instituicdo financeira.
Em 28 maio 2009, o0 CMN, por meio da Resolugéo n® 3.729,
vedou o resgate total ou parcial do DPGE.

Lacio Paiva, advogado, diretor da Abance: O
¥ Decreto n® 29.760, de 21 maio 2009, publicado no
Diério Oficial do Estado do Ceard de 25 maio 2009,
p. 4, estabelece novas regras para as consignacdes em
folha de pagamento dos servidores publicos estaduais civis e
militares, aposentados e pensionistas e d& outras providéncias.
Prescreve 0 art. 6° do referido Decreto: "Apés a publicagdo
deste Decreto, as entidades representativas de classe somente
poderdo consignar em folha os valores relativos a contribuicéo
mensal dos servidores associados com a devida autorizagio dos
mesmos.” Em 31 maio 2009, as entidades representativas dos
servidores publicos estaduais do Ceara publicaram nota de
repadio em face das regras do Decreto.

p Tarcisio Balthazar de Oliveira Filho, BB: O
Conselho Monetario Nacional, por meio da
Resolugéo n© 3.694, de 26 mar. 2009, dispde sobre a
prevencéao de riscos na contratacdo de operacdes e na
prestagao de servigos por parte das instituigdes financeiras.
Jodo Pereira Figueiredo Filho, BRADESCO: O
Conselho Monetéario Nacional, por meio da
Resolugdo n° 3.693, de 26 mar. 2009, veda as
instituicBes financeiras a cobranca do cliente, a titulo
de ressarcimento, de despesas de emissdo de boletos de
cobran(;a carnés e assemelhados.

Ml Edmundo Moreira Filho, BB: O Conselho
b= 47 Monetario Nacional, por meio da Resolugdo n°
“ 3.721, de 30 abr. 2009, obriga as instituicOes
financeiras a implementarem estrutura de
gerenciamento do risco de crédito compativel com a natureza
das suas operages e a complexidade dos produtos e servigos
oferecidos e proporcional & dimensao da exposicdo ao risco de
crédito da instituicdo. A norma integra 0 cronograma de
implementagdo de Basiléia Il no Brasil e complementa o
conjunto de medidas j& adotadas pelo Banco Central sobre
gerenciamento de risco de mercado, operacional e de liquidez.
A Resolugdo n° 3.721 faz parte do processo de convergéncia
das normas brasileiras as regras prudenciais internacionais e
alinha-se as melhores préticas do Comité de Basiléia para
Supervisdo Bancaria, afirma o BCB em nota & imprensa de 30
abr. 2009 (Disponivel: < http://www.bcb.gov.br/ >. Acesso em:
30abr. 2009).
@l 1zidoro Pires de Lima, ITAU UNIBANCO: O
Juizado Especial Civel ndo permite a cognicdo, o
julgamento e a execucdo das agdes revisionais. Essas

aces exigem a dilagéo probatdria plena (incluindo pericia), e 0
procedimento da Lei n® 9.099 ¢ inapto a satisfacdo dessa
condicdo, a configurar auséncia de pressuposto de
desenvolvimento vélido do processo. Em conseqiiéncia, cabe
a0 sr. Juiz decretar a extincdo do processo, sem resolucdo de
mérito (CPC, art. 267, VI), conforme acordao da 22 Turma
Recursal Mista dos Juizados Especiais do Estado de Mato
Grosso do Sul no recurso n® 2009.800735-3 publicado no DJ
de 06 maio 2009 (Processo n® 115.07.001588-4, de autoria de
Gilson Carvalho Fernandes). Nas agfes revisionais, S0 emerge
sentenca liquida, na forma exigida pelo art. 38, § 1°, da Lei n®
9.099, de 1995, com a pericia. Se, por ocasido da sentenca, a
pericia deixou de ser realizada, ela ha de ser efetuada na fase da
execucdo da sentenca, ou seja, ha o retorno a necessidade da
pericia para fins de liquidacdo da sentenca. O valor da
condenacdo ndo pode ser arbitrado.

Petronio Lima Barreto, HSBC: A Agéncia Nacional
de Vigilancia Sanitaria — Anvisa, por meio da
Resolucdo da Diretoria Colegiada — RDC n° 96/08,
regulou a propaganda, publicidade, informagdo e
outras praticas cujo objetivo seja a divulgacdo ou promocao
comercial de medicamentos de producdo nacional ou
estrangeira. De acordo com o art. 5°, as empresas ndo podem
outorgar, oferecer, prometer ou distribuir brindes, beneficios e
vantagens aos profissionais prescritores ou dispensadores, aos
que exercam atividade de venda direta ao consumidor, bem
como ao publico em geral. Com base no art. 8°, é vedado na
propaganda ou publicidade de medicamentos: “I — estimular
e/ou induzir o uso indiscriminado de medicamentos; Il -
sugerir ou estimular diagnosticos ao publico em geral; Il -
incluir imagens de pessoas fazendo uso do medicamento; IV -
anunciar um medicamento como novo, depois de
transcorridos dois anos da data de inicio de sua
comercializagdo no Brasil; V - incluir selos, marcas
nominativas, figurativas ou mistas de instituicdes
governamentais, entidades filantropicas, fundagdes,
associaghes efou sociedades médicas, organizagdes nao-
governamentais, associagdes que representem os interesses dos
consumidores ou dos profissionais de saude e/ou selos de
certificacdo de qualidade; VI - sugerir que o medicamento
possua caracteristicas organolépticas agradaveis, tais como:
'saboroso’, 'gostoso’, ‘delicioso’ ou expressdes equivalentes;
bem como a inclusdo de imagens ou figuras que remetam a
indicacdo do sabor do medicamento; VII - empregar
imperativos que induzam diretamente ao consumo de
medicamentos, tais como 'tenha’, 'tome’, 'use’, ‘experimente’;
VIII - fazer propaganda ou publicidade de medicamentos e (ou)
empresas em qualquer parte do bloco de receituarios médicos;
IX - criar expectativa de venda; X - divulgar como genéricos 0s
medicamentos manipulados ou industrializados que néo sejam
genéricos, nos termos da Lei n® 9.787/99; XI - usar expressoes
OU imagens que possam sugerir que a saude de uma pessoa
podera ser afetada por ndo usar o medicamento.”
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